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Hinweise:

Entstanden zur Vorlesung an der Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen (Fakultat fur
Mathematik, Informatik und Statistik - Mathematisches Institut - Arbeitsgruppe
Stochastik und Finanzmathematik) im Sommersemester 2017. Zitate der Rechtsgrund-
lagen zum damals aktuellen Stand.

Sofern wegen der Ubersichtlichkeit im Text die mannliche Form gewé&hlt wurde, bezie-
hen sich die Angaben selbstverstandlich auf Angehérige beider Geschlechter.

Weiterverarbeitung jeder Art, auch auszugsweise, ausdriicklich nicht gestattet.

Haftungsausschluss jeglicher Art: alle Angaben sind ohne Gewdhr, so dass keine Ge-
wahr fur Richtigkeit, Vollstéandigkeit und Aktualitdt Gbernommen werden kann, insbe-
sondere dienen die Inhalte lediglich der Information und stellen keine Rechtsberatung
dar.
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1. Anwartschaften und Optionen.

§ 204 ,Tarifwechsel™ VVG.

[...]

(4) Soweit die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung be-
trieben wird, haben die Versicherungsnehmer und die versicherte Per-
son das Recht, einen geklndigten Versicherungsvertrag in Form einer
Anwartschaftsversicherung fortzufiihren.

[...]

Bemerkung.

Bei Pflegeversicherungen ist sind Anwartschaftsversicherungen nicht sach-
gerecht, da sie in jungen Jahren quasi reine Ansparprozesse darstellen. Sie
bergen somit Ausnutzungsmoglichkeiten, da die Versicherung solange in
Anwartschaft geflihrt wird, bis der Leistungsfall bei Pflegebedlirftigkeit ein-
tritt, um so gezielt Leistungen in Anspruch zu nehmen, ohne daflir entspre-
chend Beitrage entrichtet zu haben, was dem Versicherungsgedanken dia-
metral widerspricht.

Allerdings sind gemaB § 204 ,Tarifwechsel™ VVG Anwartschaftsversicherun-
gen verpflichtend.

[.d.R. werden in diesem Kapitel unnormierte GréBen verwendet.

1.1 Ansparanwartschaftsversicherung.

AnspAwV-Netto- und -Bruttopramie. (1:1)
AnspAwVp . = Zp _¢G. Ux+m - Ux+m+k AnspAwV-Nettopramie

zum AnspAwV-Beginnal-
ter x+m beim Eintrittsal-

ter x flr k Jahre dau-
ernde AnspAwV
anspany g _ cemixsmek TP AnspAwV-Jahresbrutto-
X;X+M:X+m+k 1_ AnspAwVA. pramie zum AnSpAWV-
o Beginnalter x+m beim
Eintrittsalter x flr eine
k Jahre dauernde Ansp-
AwV
altersabhangiger Sicherheitszuschlag wahrend
der AnspAwV
altersabhangiger Zuschlag wahrend der Ansp-
AwV

N,..,—-N

X+m X+m+k

AnspAwV P
X

AnspAwV

AnspAwVA AnspAwV ST
e = o+ Q7
J/s Jj/s
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AnsPA T altersunabhangiger Zuschlag zur Deckung der
Abschluss-, Schadenregulierungs- und Verwal-

AnspAwV AnspAwV AnspAwV
tungskosten "l AP g™ AR 5 und

AnspAWY 3 wahrend der AnspAwV

Systematischer Beitragsverlauf.

Anspar- oder kurzfristige Anwartschaftsversicherung [AnspAwV] im Tarif i
Beitragszahlungen bei unveridnderten Rechnungsgrundlagen

QPOPOPPPPPPPP0 000 0000000020000 0000060000000 BNZ Xx(i)

T EEEEEEEEN BMAnspAWV(i)_x+m

X X+m X+m+k

Beschreibung der Anspar-, kurzfristigen oder groBen Anwart-
schaftsversicherung [AnspAwV].

Wahrend der AnspAwV-Zeit im Tarif /i wird genau dieselbe Alterungsrick-
stellung aufgebaut, wie bei einer normal leistenden Versicherung, allerdings
ist das aktuelle Krankheitsrisiko voriibergehend nicht versichert; der Zweck
der AnspAwV ist die Beibehaltung des urspriinglichen Gesundheitszustan-
des und der unveranderte Ansparprozess, so dass nach der Umstellung auf
den urspringlichen Versicherungsschutz derselbe Beitrag zu entrichten ist,
wie wenn die Versicherung die ganze Zeit unverandert fortgefihrt worden
wére (x : Eintrittsalter, x+m: Alter bei Ubergang zur AnspAwV, x+m+Kk :
Alter bei Ubergang aus AnspAwV).

Herleitung der AnspAwV-Nettopramie.

e Die konstante AnspAwV-Nettopramie *"*"Vp, die zum Ansp-

X;X+m:x+m+k 1
AwV-Beginnalter x+m beim Eintrittsalter x fir die k Jahre wahrende
AnspAwV entrichtet wird, hat den Zweck, die Alterungsrickstellung wei-
ter planmaBig unverandert aufzubauen.

e Es ist demnach die Differenz der Alterungsrickstellung zu Ende und zu
Beginn der AnspAwV-Zeit in diesen k Jahren zu bilden, wobei das zwi-
schenzeitliche Ausscheiden von Personen und die Diskontierung zu be-
achten sind.
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e GemaB (kollektivem) Aquivalenzprinzip gilt fiir den Aufbau der benétig-
ten gezillmerten Alterungsrickstellung “V (bei k Zahlungen) wé&hrend
der AnspAwV-Zeit:

k Z V4 .
/x+m+k Ve Vx;x+m+k - /x+m ’ Vx;x+m (1 . 2)
—
Anzahl diskontierte AR zu Anzahl ARzu
Rm-Lebende AnspAwV-Ende Rm-Lebende AnspAwV-Beginn
zu AnspAwV -Ende zu AnspAwV-Beginn

kollektive AR zu AnspAwV-Ende kollektive AR zu AnspAwV-Beginn

= . AnspAwV . 0

/x+m Px;x+m:x+m+k v
= + ves
AnspAwV k-1
+ /x+m+/<—1 ’ Px;x+m:x+m+k v

kollektive auffsummierte diskontierte Pramienzahlungen
wahrend k-jéhriger AnspAwV

o kollektive aufsummierte diskontierte Pramienzahlung wahrend Ansp-

AwV
k Z V4
/x+m+k'v ’ Vx;x+m+k _/x+m' Vx;x+m
_ AnspAwV 0 AnspAwV k-1
_lx+m ' Px;x+m:x+m+k Vot /x+m+l<—1 ' Px;x+m:x+m+k v
k Z V4
/x+m+/<'v ’ Vx;x+m+k _/x+m' Vx;x+m
_ k-1 AnspAwV 7
- Zﬂ=0 /X+m+p ’ Px;x+m:x+m+k v
kK Zz z __ AnspAwV k-1 u .
= /x+m+k'v ’ Vx;x+m+/< - lx+m' Vx;x+m = X;X+mix+m+k =0 /x+m+,u v (13)
AnspAwV
= Px;x+m:x+m+k
k Z V4
_ /x+m+k'v ’ Vx;x+m+k - lx+m' Vx;x+m
- k-1
7
Z#:O /x+m+y Vv
e Z _ V4 .
o mit“V,.,  =G-A, P -a,.,:
k V4 V4
/x+m+k' v (G : Ax+m+k - Px : ax+m+k) - /x+m' (G : Ax+m - Px ' ax+m)

S sV
=0 X+Mm+u

X+m+k _ZP . Nx+m+k -/ G- Uix”” _ZP /inﬁn
D X D X+m D X D

X+m+k X+m+k X+m X+m
k-1 / ) Vﬂ
u=0 X+mM+u

o Erweiterung im Nenner mit ;—:
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/x+m+k’ Vk : (G . 7Ux+m+k — ZP -

X ’ x
. X+m+k X+m+k Dx+m Dx+m
- X+m
k-1 "4
S oV
0 X+m+u vx+m
/ _Vx+m+k_ G_Ux+m+k _ZP _Nx+m+k -/ yXEm, G_7Ux+m _ ZP .7Nx+m
X+m+k D X D X+m D X D
X+m+k X+m+k X+m X+m

Zk—l / . Vx+m+y

u=0" X+M+pu

o mitD,:=/.-viund N.:=3% D,

Dx+m+k (GM_ ZPX /Vx+m+kj _Dx+m (Glj)”m— ZPX . Nx+m j
Dx+m+k Dx+m+/< Dx+m Dx+m
z,uzo Dx+m+,u - zﬂzk Dx+m+,u
(G i Ux+m+k — ZPX ) NX+m+/<) B (G ) UX+m - ZPX : Nx+m)

Zyzo Dx+m+,u - Zyzk Dx+m+,u

ZP -N +ZP -N —(G'Ux+m_G'Ux+m+k)

_ X X+m X X+m+k
Nx+m - Nx+m+/<

zP Nx+m + Nx+m+/< G- Ux+m -G- Ux+m+/<

=“P, - _
Nx+m - Nx+m+k Nx+m - Nx+m+k
U -U

V4 _ . X+m X+m+k

=“P. -G N . ]
X+m X+m+k
Bemerkung.

e Andere Darstellung des Aquivalenzprinzips (1:2, p. 5).

. kK Z V4
o Formel (13, p. 5) /x+m+k'v ’ Vx;x+m+k - lx+m' Vx;x+m =
k-1 xm
AnspAWY p - / -v* erweitert mit = unter Verwendung

X;X+M:X+m+k u=0"X+m+pu

von D, :=/.-v¢ und N, := ZﬂZODW:

V4
: Vx;x+m

k'ZV

xX;x+m+k

/

x+m+k VY X+m

X+m

4
4

_ AnspAwVP . /1 .
- X;X+m:x+m+k u=0 x+m+,u X+m

1

_ AnspAwVP . x+m+y
- Vx+m X;X+m:x+m+k u=0 x+m+y
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1 . AnspAwV p 'zk—l
Vx+m X;X+m:x+m+k u=0"" X+M+pu

_ 1 _AnspAwVP . D _ D
- yXm X;X+m:x+m+k u>0 ' X+M+pu uzk  X+M+p

1 . AnspAwV . (N -N )
Vx+m X;X+m:x+m+k X+m X+m+k

o Erweiterung mit je= :

_ /X+m . 1 . AnspAWVP . (N -N )
- / X+m X;X+m:x+m+k X+m X+m+k

4

X+m

/x+m . AnspAwV

D

X;x+mix+m+k (Nx+m - Nx+m+k)

X+m
=/ . A”SPAWVP . Nx+m - Nx+m+k
“I'x+m X;X+Mm:X+m+k D
X+m
abgekirzterRentenbarwert
Ay imix+mik
k Z 4 .
lx+m+k Ve Vx;x+m+k - Ix+m ’ Vx;x+m (14)
— %/—/ —
AnzahlRm-  diskontierte AR zu Anzahl Rm- ARzu
Lebende zu AnspAwV-Ende Lebendezu  AnspAwV-Beginn
- AnspAwV-Ende AnspAwV-Beginn
_ AnspAwV
= Ix+m ' " Px;x+m:x+m+k © Ayimiximik
\_ﬂ,_J
AnzahlRm- AnspAwV-Prémie abgekurzter
Lebende zu Rentenbarwert
AnspAwV-Beginn
mit:
X urspringliches Eintrittsalter
X+m Alter zu AnspAwV-Beginn
X+m+k Alter zu AnspAwV-Ende
Dyix k1 abgekulrzter Rentenbarwert als einmalig zu zahlen-
By = e den Betrag flir x -Jahrige zur Finanzierung einer

Rente von 1 wahrend der k -jahrigen Zugehdrigkeit
zum Kollektiv

e In der Literatur erfolgt die Herleitung der AnspAwV-Pramie
AnspAWY p inklusive Zillmerung auch mittels des Aquivalenzprin-

X;X+m:x+m+k
zipes gemal Formel (1:4, p. 7) oder uUber die Rickflihrung auf die Ansp-
AwV-Pramie AP AnsPAWY = P, -G . pentemk  @x-

IX+MiX+m+k ! X;X+m:X+m+k wem —Nxsmek
klusive Zillmerung und anschlieBender Berlicksichtigung von

z _ af-%B
Px _Px+ i(2~axx'
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Bruttopramienkomponenten.

Die (unnormierte) AnspAwV-Jahresbruttopramie #™""'B

AnspAwV _
Bx;x+m:x+m+k -

X;X+m:x+m+k 1

AnspAwV AnspAwV AnspAwV . AnspAwV
Px;x+m:x+m+k + 1_‘j/s + Aj/s Bx;x+m:x+m+k
AnspAwV AnspAwV
AnspAwVB _ Px;x+m:x+m+k + 1—‘j/s
X;X+m:x+m+k T 1 AnspAwVA
jls

zum AnspAwV-Beginnalter x+m beim Eintrittsalter x flr eine k Jahre

lang dauernde AnspAwV setzt sich flir die ungezillmerte Jahresbruttopra-
mie zusammen aus:

o der (unnormierte jéhrlichen) AnspAwV-Nettoprémie *"***Vp

X;X+m:x+m+k
o den (unnormierten jahrlichen altersunabhangigen) AnspAwV-Stlck-
kosten A"V,

o dem (unnormierten jahrlichen beitragsproportionalen) AnspAwV-Zu-
schlag ""P4"A - PRV L mscemek @D Hand von ATPAYA L

Die AnspAwV-Zuschlage “™**"A . (bestehend aus *"**"g, AnPA" QST

Und AnspAwVQf/Ts') und AnspAwVFj/s (bestehend aus AnspAwVa;//S’ AnspAwVam’

p und """V werden im Vergleich zu den entsprechenden Zu-
schlagen der unter Risiko stehenden Versicherung teilweise i.d.R. in ge-
ringerer H6he angesetzt:

AnspAwV

o ein reduzierter Sicherheitszuschlag “™"*"Y&, da geringere Schwan-

kungen in den ldbrigen Rechnungsgrundlagen auftreten;
o kein Basistarif-Zuschlag #"**"V QBT (A™PAV QST —0);
o der Standardtarif-Zuschlag """ Q°" ;

o ein reduzierter Zuschlag *™""Yo™ zur Deckung der mittelbaren Ab-
schlusskosten, da diese geringer anfallen;

o kein Zuschlag """ p (#"**"V = 0) zur Finanzierung von Schaden-

regulierungskosten, da diese auf Grund der Nicht-Leistung nicht an-
fallen;

o ein reduzierter Zuschlag *"**"V 3 zur Deckung der sonstigen Verwal-

tungskosten, da diese geringer anfallen.

o Der Zuschlag **"""a!  zur Deckung der unmittelbaren Abschluss-
kosten bleibt meist unverandert, da die unmittelbaren Abschlusskos-
ten mit diesem Zuschlag nachgelagert finanziert werden.
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Somit ist APV, <T,

AnspAwV
s und Ay <A
AnspAwV

Ays <Ay

H AnspAwV
ysr ARSI < T und

AnspAwV _ AnspAwV AnspAwV AnspAwV . AnspAwV
b Bx;x+m:x+m+k - X;X+m:x+m+k + I_‘j/s + Aj/s Bx;x+m:x+m+k
AnspAwV + AnspAwVF
AnspAwV _ X;X+m:ix+m+k j/s
= Bx;x+m:x+m+k = 1_ AnSpAWVA resp.
Jls
AnspAwVP AnspAwV
~ =+ i
AnspAwV _ X;X+m:x+m+k Jj/s H
X;X+m:x+m+k T monatIICh'
AnspAwV
12 (1 Aoprwvp )
Bemerkung.

Die AnspAwV-Jahresbruttopramie VB . . .. ist konstruktionsbe-
dingt von den drei Parametern x, x+m und x+m+k abhangig. Die Drei-

dimensionalitat ist schwer zu verwalten, insbesondere vor dem Hinter-
grund, dass die AnspAwV-Dauer meistens zu AnspAwV-Beginn unbe-
kannt ist. In denjenigen Altern, in die Alterungsruckstellung ricklaufig
ist, errechnet sich zudem ein negativer Beitrag, allerdings ist in diesen
- zumeist spateren - Altern eine AnspAwV duBerst selten.

o Es kann ein von x+m und x+m+k unabhangiger durchschnittlicher

Prozentsatz “"**pr, zur gezillmerten Nettoprémie “P, zum Ein-
trittsalter x als AnspAwV-Beitrag festgelegt werden.

Dazu werden die Quotienten

AnspAwV
Px;x+m:x+m+k

ZPX

bezuglich der beide Parameter x+m und x+m+k geeignet gewichtet,
beispielsweise an Hand der VU-eigenen AnspAwV-Bestande

AnspAwV .
Lx;x+m:x+m+k .

AnspAwV
Px;x+m:x+m+k

AnspAwVL .
m;k X;X+MiX+m+k ZP
X

AnspAwVL
m:k X;X+MiX+m+k

Die AnspAwV-Versicherten zum Alter x haben sodann den Beitrag

AnspAwV Z AnspAwV
pr, - P, + Lys

__ AnspAwV
1 AJ'/s

AnspAwV p r =

X

AnspAwVB _
Y =

Zu entrichten.
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Als weitere Vereinfachung ist auch die Gewichtung an Hand der drei
Parameter x, x+m und x+m+k madglich.

o In praxi wird oftmals ein einheitlicher von x, x+m und x+m+k un-
abhéngiger durchschnittlicher Prozentsatz *"**"V pr zur gezillmerten
Bruttopramie “B, zum Eintrittsalter x als AnspAwV-Beitrag festge-
legt.

Dazu werden Quotienten

AnspAwV
Bx;x+m:x+m+/<

ZBX

bestimmt, die bezliglich der drei Parameter x, x+m und x+m+k ge-
eignet gewichtet werden, beispielsweise an Hand der VU-eigenen An-
spAwV-Bestdnde ™" [

X;X+m:x+m+k "

AnspAwV
Bx;x+m:x+m+k

AnspAwVL .
X3 m:k X;X+M:X+m+k ZB
X

AnspAwVL
x:mik X;X+m:X+m+k

Die AnspAwV-Versicherten haben sodann den Beitrag

AnspAwV p r =

AnspAwVB _ AnspAwV r. ZB
X = p X

Zu entrichten.

Diese Variante hat den Vorteil, dass die AnspAwV-Bruttopramie leicht
an Hand des bekannten Neugeschaftsbeitrags ermittelt werden kann.

I.d.R. nimmt mit der Profilsteilheit (d.h. mit zunehmender Ausgepragt-
heit der Altersabhangigkeit der Kopfschaden) der Prozentsatz “™"*"Vpr

zu, da in jlingeren Jahren (in denen die meisten kAvV zu beobachten
sind) aus der Nettopramie gréBere Teile in die Alterungsriickstellung flie-
Ben und weniger zu Deckung der laufenden Kopfschaden bendtigt wer-
den, d.h. die Sparpramie ist gréBer, die Risikopramie somit geringer.

Unter Beachtung der Profilsteilheit betragen die Prozentsatze """V pr

ca. 15 bis 50 Prozent, bei Pflegeversicherungen mit extrem steilen Pro-
filen liegen sie wesentlich héher, da die Nettopramie zunachst quasi eine
reine Sparpramie ist.
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1.2 Teilanwartschaftsversicherung.

TeilAwV-Jahresbruttopramie. (1:5)

Tei/AwVBX(I-; ]) :[1 _ AnspAwVpr(i)]' ZBX(I) + AnspAwVpr(j) . ZBX(J)
TeilAwV-Jahresbruttopramie zum Eintrittsalter x in
den Tarif / und Alter x+k bei Wechsel in den Tarif j

Systematischer Beitragsverlauf.

Teilanwartschaftsversicherung [TeilAwV] Tarif i — Tarif j
Beitragszahlungen bei unveridnderten Rechnungsgrundlagen

AbaAAAA DDA AADLLAAAAAAAAAAAAAAAALMAALAAAALMALMALAAALD BrZ XY

NEEEEEEEEEEEEEE BATelAWV(i;j)_x
O 00 000 000 OO OO0 © 0 0 0 0 OG

O 0 0 0 00 000 00O OO0 OO0 BAZ_X(i)

X X+m

Beschreibung der Teilanwartschaftsversicherung [TeilAwV].

Bei der Teilanwartschaftsversicherung [TeilAwV] besteht in dem Tarif i Ver-

sicherungsschutz mit vollem Leistungsanspruch, hingegen ist beabsichtigt,
zu einem spateren Zeitpunkt in einen héherwertigen Tarif j ohne Risikopri-

fung zu wechseln (i — j) und in dem neuen Tarif j dann denjenigen Beitrag
zu entrichten, wie wenn die Versicherung die ganze Zeit Uber im Tarif j

geflhrt worden ware, d.h. es wird dieselbe Alterungsriickstellung aufgebaut
wie im Zieltarif j; hierbei handelt es sich im Prinzip um eine AnspAwV auf

die Leistungsdifferenz ( x : Eintrittsalter, x+m : Alter bei Ubergang zum Ta-
rif j).

Bruttopramienkomponenten.

e Die TeilAwV-Jahresbruttopramie ™“"B,. . (i; j) zum Eintrittsalter x in
den Tarif / und Alter x+k bei Wechsel in den Tarif j fur die k Jahre

dauernde TeilAwV setzt sich wahrend der Versicherungszeit im Tarif i
demnach zusammen aus:

o der Risikopramie des Tarifs i der ersten k Jahre - zur Abdeckung
der laufenden Leistungen in den ersten Versicherungsjahren x+u (

u<k-1);
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o der Sparpramie des Tarifs j der ersten k Jahre - zum Aufbau der

notwendigen Alterungsriickstellung fur die darauffolgenden Versiche-
rungsjahre k+u (u£>0);

o den entsprechenden Zuschlagen des Tarifs / (Zillmerung, Stickkos-
ten und Proportionalzuschlage).

Herleitung.

Vereinfachend wird

o an Hand des AnspAwV-Prozentsatzes *"***Vpr(i) des Tarifs i die Ri-
sikopramie (l—A”S”AWVpr(i))-ZBX(i) fur den Tarif /i (da *"*Vpr den
Sparanteil an der Nettoprémie wiedergibt, stellt (1— A”S"AW‘/pr(i)) den
Risikoanteil dar) und

o mit dem AnspAwV-Prozentsatz *"**"Vpr(j) des Tarifs j die Sparpra-
mie """V pr(j)- “B(j) fur den Tarif j
festgelegt.

Die TeilAwV-Jahresbruttopramie "®""VB (i;j) wéhrend der Versiche-

rungszeit im Tarif / zum Eintrittsalter x in den Tarif / und der jederzei-
tigen Wechselméglichkeit i — j in den Tarif j ergibt sich somit zu

TeiIAWVBX(I-; J) — (1 _ AnspAwVpr(I-)). ZBX(/) + AnspAwVpr(j) . ZBX(J) ,
wobei die Zuschlége in den Grundbruttopramien “B, (/) und “B. (j) ent-
halten sind.

Nach einem Wechsel in den Tarif j ist die Bruttoprémie B, (j) zum ur-
sprunglichen Eintrittsalter x zu entrichten.

Bemerkung.

Ein Teilanwartschaftsversicherungen ist i.d.R. nur sinnvoll flr solche Zie-
letarife j, deren Leistungsumfang umfassender ist als der des Tarifs /.

Auf Grund der subjektiven Ausnutzungsmadglichkeiten (Wechsel in den
hoéher leistenden Tarif erst bei entsprechender Verschlechterung des Ge-
sundheitszustandes) werden Teilanwartschaftsversicherungen nur noch
sehr selten angeboten. Als Ersatz dafir sind Optionen entwickelt worden
(dazu Abschnitt 1.4, p. 21).
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1.3 Risikoanwartschaftsversicherung.

IAwV-Netto- und -Bruttopramie. (1:6)
: v N RisAwV-Nettopramie zum
RisAwV _ ) ) X+m+k
Presmoxemeic =12 RVZ s N, -N,. ., RisAwV-Beginnalter x+m
beim Eintrittsalter x flr
k Jahre dauernde Ris-
AwV
Risawv 5 _ RAWVD ik R'SAW‘/rj/s R|§AwV—Jar_1resbruttopra—
X+m:x+m+k 1 _ RisAwV~ mie zum RisAwV-Beginn-
o alter x+m beim Eintritts-
alter x flr eine k Jahre
dauernde RisAwV
RVZ, . . . monatlicher Risikoverschlechterungszuschlag
RISAWV altersabhédngiger Sicherheitszuschlag wahrend der

RisAwV

RSAWA e = B 5 + Q5 altersabhangiger Zuschlag wéahrend der RisAwV

J/s
SR altersunabhangiger Zuschlag zur Deckung der Ab-
schluss-, Schadenregulierungs- und Verwaltungs-

kOSten RiSAWVOK;-I/S, RisAwVam’ RisAWVp Und RisAWVﬁ Wah‘

rend der RisAwV

Systematischer Beitragsverlauf.

Risiko- oder langfristige Awartschaftsversicherung [RisAwV] im Tarif i
Beitragszahlungen bei unverdnderten Rechnungsgrundlagen

a8 888880868888 58568 BAZ_x+m+k(i)
AAAAAAAAAAAAAAAAL mMitAR-Anrechnung

XXX XXX REER R E R Y X J 00 00 0 0O O O oooooooooooooooB/\z_x(i)

HEEEEEEEEE BARiSAWV(i)_x+m

X X+m x+m+k

Beschreibung der Risiko-, langfristigen oder kleinen Anwart-
schaftsversicherung [RisAwV].

Wahrend der RisAwV ist das aktuelle Krankheitsrisiko vorlibergehend nicht
versichert und wird keine zusatzliche Alterungsriickstellung aufgebaut, al-
lerdings werden vorhandene Alterungsriickstellungen weitergeftihrt; der
Zweck der RisAwV ist die Beibehaltung des urspriinglichen Gesundheitszu-
standes und Aufrechterhaltung der bereits angesparten Alterungsriickstel-
lung (ohne Einfluss auf RisAwV-Pramie), so dass nach der Umstellung auf
den urspriinglichen Versicherungsschutz der Beitrag zum dann erreichten
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Alter abzlglich von Rabatten aus der vorhanden Alterungsrickstellung zu
entrichten ist (x: Eintrittsalter, x+m: Alter bei Ubergang zur RisAwV,

x+m+k : Alter bei Ubergang aus RisAwV)

Herleitung.

Zur Beibehaltung des urspringlichen Gesundheitszustandes ist lediglich
die Risikoverschlechterung abzusichern, d.h. dass bei der Umstellung
auf den normalen Tarif keine weiteren Risikozuschléage zu entrichten
sind. DemgemaB wird wahrend der RisAwV eine Alterungsrickstellung
aufgebaut, die sodann im normalen Tarif potentielle Risikozuschlage, so-

genannte Risikoverschlechterungszuschlage RVEHm:Hmk auf Grund ei-

ner eventuellen Risikoverschlechterung wahrend der RisAwV-Zeit
x+m : x+m+k finanziert.

Da Risikozuschlage i.d.R. monatsweise betrachtet werden, wird hier
auch die monatliche Sicht gewahlt.

Die Risikoverschlechterung wahrend der RisAwV-Zeit x+m: x+m+k ist
vom Eintrittsalter x unabhangig.

Eine korrekte Bestimmung flur die Risikoverschlechterung ware, flr ein
festgelegtes Beispielkollektiv jedes Jahr aufs Neue Risikozuschlage unter
Beachtung des jeweils dann aktuellen Gesundheitszustandes zu ermit-
teln und daraus die Risikoverschlechterungszuschlage abzuleiten, was
allerdings in praxi auf Grund der fehlenden permanenten Gesund-
heitseinstufungen nicht mdglich ist. Naherungsweise kann der Risikover-

schlechterungszuschlag RVEHm:Hmk an Hand der durchschnittlichen Ri-

sikozuschlage fur das Neugeschaft je Einzelalter im Bestand festgelegt
werden.

Die Risikoverschlechterungszuschlage RVZ sind rechnungsmaBige kol-
lektive Werte - im Gegensatz zu den VP-individuell bemessenen Risiko-
zuschlagen.

Die RisAwV-Nettoprémie ****Vp _ ., die zum RisAwV-Beginnalter
x+m fur die k Jahre wahrende RisAwV-Dauer entrichtet wird, hat den

Zweck, die Alterungsriickstellung (netto) "4V, RVZ\/

X+mix+m+k
~n
12-RVZ,, ,vomek * 8x.m.x @Ufzubauen, wobei das zwischenzeitliche Aus-

scheiden von Personen und die Diskontierung zu beachten sind. Mit
K2V moxemex Wird ab dem Alter x+m+k der Risikoverschlechterungszu-

+m:x+m+k 1

schlag RVZWHmk wahrend der weiteren Kollektivzugehdorigkeit finan-
ziert.
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RisAwV
Px+m:x+m+k

e GemaB Aquivalenzprinzip ist fir die RisAwV-Nettopramie
, analog zu Formel (1:4, p. 7):

k RVZ RisAwV .
/x+m+k Ve Vx+m:x+m+k = /x+m - e X+mix+m+k * Gxamixemek (17)
Y —
AnzahlRm- diskontierte AR zu Anzahl Rm- RisAwV-Préamie abgekdirzter
Lebende zu RisAwV-Ende Lebende zu Rentenbarwert
RisAwV-Ende RisAwV -
Beginn

mit:
X urspringliches Eintrittsalter
X+m Alter zu RisAwV-Beginn
X+m+k Alter zu RisAwV-Ende
Dyixik 1 abgekulrzter Rentenbarwert als einmalig zu zahlen-
Brpipey = gk den Betrag flir x -Jahrige zur Finanzierung einer

Rente von 1 wahrend der k -jahrigen Zugehorigkeit

zum Kollektiv

k
RisAWV _ lx+m+k v RVZ
= x+mix+m+k — / ’ X+m:x+m+k
x+m " Gximixemek
vX+m .

o Erweiterung mit e

k X+m
RisAWV p _ Limer V" -V LRz
X+m:ix+m+k — / X+m X+ mixmk
x+m "V "Gy mix+mk
N . . 5 —_ Nx+m7Nx+m+k .
o mit D‘,; = lé: ve und Ay imiximik = Dy.im '
RisAwVP _ Dx+m+k . RVZV
X+m:x+m+k N -N X+m:x+m+k
D . X+m X+m+k
X+m D
X+m
RisAWV p — Dy . RvZ
N amixemik = X+MiX+m+
k N N k
x+m ~ "Wx+m+k
o mit *2V, =12-RVZ Ak
X+mix+m+k T X+mix+m+k X+m+k *
RisAwV — Dy 7
Px+m:x+m+/< - N N 12 RVZX+m:x+m+k "Gy imek
x+m ~ "Wxim+k
. N
_ Ne
o mita, =g
RisAwV p _ Dy mk .12 RVE —Nx+m+k
X+m:x+m+k — N N X+m:x+m+k D
x+m ~ "Vxim+k x+m+k
RisAwV _ Nx+m+k >
Px+m:x+m+k - N N 12 RVZX+m:X+m+k . "
x+m ~ "Vxim+k
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Alternative Bestimmung zum Betrachtungsalter x+m:

o Ab Alter x+m+k ist 12-RVZ

X+mM:X+m+

nanzieren. Der aufgeschobene Rentenbarwert a

. als jahrlicher Auszahlung zu fi-
a = M gibt

X|x+k D,

X|x+k 1

fir x-Jahrige den einmalig zu zahlenden Betrag an, der genligt, um
nach k Jahren wahrend der Zugehdrigkeit zum Kollektiv jeweils eine
Rente von 1 zu finanzieren: Zum Alter x+m lautet demnach der Bar-

~nJ

wert (netto) 12-RVZ, ..k - 8xomixemix alS LeistungsgroBe mit auf-

geschobenem Rentenbarwert a — Nomue

X+m|x+m+k Dy.m

~J

o Dieser Barwert 12.RVZ

Jahren aufzubauen. Der abgeklirzte Rentenbarwert a

— Nfox-v-k
Dyixrk = D,

X+m|x+m+k zum Alter X+m |St in k

x+mix+mik " @

X:x+k 1

gibt fir x-Jahrige denjenigen Barwert an, der daraus

resultiert, wenn wahrend der Zugehdrigkeit zum Kollektiv fur £ Jahre
jeweils der Betrag von 1 gezahlt wird. Zum Alter x+m lautet dem-

nach der Barwert **"'p, omxamex @S ZahlungsgroBe mit ab-

N N
X+m:x+m+k = Dyim

I -

x+m —"Yx+m+k

geklrztem Rentenbarwert a

o Aus der geforderten Ubereinstimmung der beiden Barwerte

12-RVZ und RiSAWVPx+m:x+m+k L NI mit den

entsprechenden Kommutationswertedarstellungen der Rentenbar-
werten ist:

x+m:ix+m+k ax+m|x+m+k

RisAwV
Px+m:x+m+k "By imix+mik

~12.RVZ

x+m:x+m+k ax+m|x+m+k

N, .,-N y N

RisAwV X+m X+m+k X+m+k
Px+m:x+m+k ’ D =12. RVZx+m:x+m+k ’ D
X+m X+m
) ~ N
RisAwV _ X+m+k
Px+m:x+m+k =12. RVZx+m:x+m+k ’ N N u
x+m ~— "Vxim+k

Bruttopramienkomponenten.

Die  (unnormierte)  RisAwV-Jahresbruttopramie  ****VB

X+m:x+m+k 1
RisAwVP

RisAwV _ RisAwV RisAwV RisAwV
Bx+m:x+m+k = x+mix+mik T I_‘j/s + Aj/s : Bx+m:x+m+k
RisAwV + RisAwVF
RisAwVB _ X+m:x+m+k j/s
X+m:x+m+k — 1 R/SAWvA
Jj/s

zum RisAwV-Beginnalter x+m beim Eintrittsalter x flr eine k Jahre
lang dauernde RisAwV setzt sich zusammen aus:

o der (unnormierte jéhrlichen) RisAwV-Nettopréamie ***"Vp

X+m:x+m+k 1
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o den (unnormierten jahrlichen altersunabhangigen) RisAwV-Stlck-
kosten ****Vr, _;

o dem (unnormierten jahrlichen beitragsproportionalen) RisAwV-Zu-
SChIag R/sAwVAj/S . R’SAWVBx+m:x+m+k an Hand R’SAWVAj/s'
e Die RisAwV-Zuschlage **"A,  (bestehend aus **"o, " Q7 und

RisAWV ~ ST RisAwV RisAwWV _u RisAwWV _m RisAwV
Qj,) und I, (bestehend aus s a’, p und

£) werden im Vergleich zu den entsprechenden ublichen Zuschla-
gen teilweise in geringerer H6he angesetzt:

RisAwV

o ein reduzierter Sicherheitszuschlag ***"Y&, da geringere Schwankun-

gen in den ubrigen Rechnungsgrundlagen auftreten;
o kein Basistarif-Zuschlag "V Qf" (" QP =0);

o der Standardtarif-Zuschlag ****VQ°" ;

o ein reduzierter Zuschlag ®*"Yo™ zur Deckung der mittelbaren Ab-

schlusskosten, da diese geringer anfallen;

o kein Zuschlag ***Yp zur Finanzierung von Schadenregulierungskos-

ten, da diese auf Grund der Nicht-Leistung nicht anfallen;

o ein reduzierter Zuschlag ***Yp zur Deckung der sonstigen Verwal-

tungskosten, da diese geringer anfallen.

RisAWV _u

o Der Zuschlag ajs zur Deckung der unmittelbaren Abschlusskos-

ten bleibt meist unverandert, da die unmittelbaren Abschlusskosten
mit diesem Zuschlag nachgelagert finanziert werden.

Somit ist ®*A"r, <T, und WA, <A, id.RMT o<, und
RisAwV
Aj/s < AJ./S.
RisAwV _ RisAwV RisAwV RisAwV RisAwV
b Bx+m:x+m+k - Px+m:x+m+/< + 1—‘j/s + Aj/s : Bx+m:x+m+k
RisAwV RisAwV
RisAwVB _ Px+m:x+m+k + 1—‘j/s
= X+m:x+m+k — 1 RiSAWVA I‘eSp.
- jls
RisAwV RisAwV
RisawV B - Pesmxme + Uvs monatlich

X+m:x+m+k —

12. (1 _ RisAwVAj/S)
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Bemerkung.

Die RisAwV-Jahresbruttopramie ****VB . ist konstruktionsbedingt
von den beiden Parametern x+m und x+m+k abhangig. Die Zweidimen-

sionalitat ist schwer zu verwalten, insbesondere vor dem Hintergrund,
dass die RisAwV-Dauer meistens zu RisAwV-Beginn unbekannt ist.

o Es kann ein von x+m+k unabhangiger durchschnittlicher Prozentsatz
RisawV pr . zur gezillmerten Nettopréamie ‘P zum RisAwV-Beginn-
alter x+m als AnspAwV-Beitrag festgelegt werden.

Dazu werden die Quotienten

RisAwV
Px+m:x+m+k

V4
Px+m

bezliglich des Parameters x+m-+k geeignet gewichtet, beispielsweise
an Hand der VU-eigenen RisAwV-Bestande ***V[

X+mix+m+k *

RisAwVP

z RisAwVL . X+m:x+m+k
k X+m:x+m+k ZP

X+m
Z RisAwVL
k X+m:x+m+k

Die RisAwV-Versicherten zum Alter x+m haben sodann den Beitrag

RisAwV

Pliim =

RisAwV V4 RisAwV
pr,. _-“P__+ Lys

X+m X+m
RisAwV
1 AJ'/s

RisAwV ZB
X+m

zu entrichten.

Als weitere Vereinfachung ist auch die Gewichtung an Hand der bei-
den Parameter x+m und x+m+k maoglich.

o In praxi wird allerdings oftmals ein einheitlicher von x+m und
x+m+k unabhangiger durchschnittlicher Prozentsatz ****Vpr zur ge-
zillmerten Bruttopramie “B zum Eintrittsalter x als RisAwV-Bei-

trag festgelegt.

Dazu werden Quotienten

RisAwV
Bx+m:x+m+k

4
Bx+m

bestimmt, die beziiglich der beiden Parameter x+m und x+m-+k ge-

eignet gewichtet werden, beispielsweise an Hand der VU-eigenen Ri-
sAwV-Besténde ***"VL

X+m:x+m+k *
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RisAwVB
RisAWVL . X+m:x+m+k
x+m;k X+m:x+m+k ZB
X+m

RisAwVL
X +m;k X+Mm:x+m+k

RisAwV

RisAwV

pr =

Flr den Prozentsatz pr ist alternativ der Maximalwert der Quo-
tienten bezlglich der beiden Parameter x+m und x+m-+k mdglich,
was durchaus wegen der Unsicherheit bei der Festlegung der Risi-
koverschlechterung angemessen ist:

RisAwV
RisAwV B

= xemxsmik _ flir x+m, x+m+k }
BX+ITI

pr = max{

Die RisAwV-Versicherten haben sodann den Beitrag

RisAWVB RisAwV V4
= r-“B
X+m p X+m

zZu entrichten.

Diese beiden Variante hat den Vorteil, dass die RisAwV-Bruttopramie
leicht an Hand des bekannten Neugeschaftsbeitrags ermittelt werden
kann.

e Die Prozentsatze " pr liegen bei ca. 2 bis 10 Prozent, je nach Schérfe

der Risikoprufung (d.h. Haufigkeit und H6he der notwendigen Risikozu-
schldge zur Finanzierung desjenigen Uberschadens, der nicht durch die
Grundpramie abgedeckt ist).

e Teilweise wird flr die RisAwV ein tarifabhangiger altersunabhangiger Ab-
solutbeitrag erhoben.

Zahlenbeispiel zum Verlauf der tariflichen Alterungsriickstellung.

Neben der tariflichen Alterungsrickstellung gibt es noch die Alterungsriick-
stellung  **V,,.m.« bezlglich des Risikoverschlechterungszuschlags

RVZ, ... in der Auf- und Abbauphase (wahrend RisAwV-Zeit und da-
nach), diese RVZ-Alterungsrickstellung hier nicht berticksichtigt ist.

Substitutiver Vollversicherungstarif mit ambulantem Selbstbehalt von 30
Euro, stationaren allgemeinen Krankenhausleistungen und Wahlleistungen
sowie Zahnbehandlung und 80 Prozent Erstattung von Zahnersatz, 2,5 Pro-
zent Rechnungszins, aktueller Ausscheideordnung und durchschnittlichen
Kostenansatzen.
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Tarifl. AR bei RisAwV in den Altern 50-65
Frauen+Madnner — A_x: + 50,0 % — x_w: 110 — r: 2,5 % — q_x: PKV 2017 — w_x: Sto BaFin N
2015 - K_x: Primo kompakt 2015 — x_KM: 70 — A_js: 8,6 % — I'_js: 802 / 679 Euro — a~Z_x:
90.000 2 MB (ab 70 abzgl. 0,5 MB) | x_0: 35
00000
80.000 o407 AL
QOQ I= AAO
70.000 L0 _m Sg AL,
° .I ] L} Ao
o m ] -l A
60.000 . IS .l : I- Aio
: Qo'. : .-l ‘X
50.000 tooght H ] 'y
Pogh 1 L 'y
: gl ] ] xx
40.000 @ ! ®a 7'y
o | s, i,
>0.000 o i i " Kx%
&
20.000 o | L Aa,
L) ] Snnagy A
& | -I.- A
10.000 ’,0 ! ®na
* ! s
0 ’0 : 1
20 30 40 50 60 70 80 90 100 110
-10.000
® V~Z_35;35+u1, erster Ansparprozess bis 50 ¢ VAZ_35;35+p1, Vergleichswert ohne weitere Relevanz ab 50
® V~Z_35;50, Verzinsung/Vererbung wahrend RisAwV 50-65 B Rabattriickstellung aus verzinster/vererbter V~Z_35;50 ab 65
A V_65;65+p2, zweiter Ansparprozess ab 65
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1.4 Optionsversicherung, Optionszuschlag.

Optionsnettopramie. (1:8)

R IOED DN Nfiv’;,, 12-MLRVZ,.,, (i;1)- "™ f -0, (i;1) - &, (2)
Optionsnettopramie zum Alter x

MLRVZ.. (i;;) Monatlicher Mehrleistungs-Risikoverschlechterungszu-

o schldge zwischen Tarif i und Zieltarif :

einheitlicher Trend fir MLRVZ ... (i;2) (1= ji, Jor Jar---)

0,.,,(i7 1) Optionsausltibewahrscheinlichkeiten zum Optionsauslbe-
zeitpunkt x vom Tarif /i in Zieltarif : zum Optionsaus-
Ubealter x+u

MLRVZf

O: Majuskel Omikron, o: Minuskel omikron

Systematischer Beitragsverlauf.

Optionsversicherung [OptVers] Tarif i — Tarif j
Beitragszahlungen bei unverdnderten Rechnungsgrundlagen

A A ADA DDA DDDDDLDDADDLALDLADLALDLDL DAL B"Zx+m(j)

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA mitAR-ANrechnung

NEEEEEEEEEEEEENE BAZ x(i)+O0_x(i)

O 0 0 0 00 000 OO0 0O O o 0 0 0 © _QQQQQQQQQQQQOQQQQOQBAZX(i)

X X+m

Beschreibung der Optionsversicherung [OptVers].

Wahrend der Optionszeit besteht Versicherung mit vollem Leistungsan-
spruch in dem bestehenden Tarif i, hingegen ist beabsichtigt, zu einem
spateren Zeitpunkt in einen hdéherwertigen Tarif j ohne Risikoprifung zu
wechseln, allerdings wird flur den héherwertigen Zieltarif keine zusatzliche
Alterungsrickstellung aufgebaut. Die Option besteht darin, bei einem
Wechsel i — j in den Tarif j keine erneute Risikoprifung zu durchlaufen,
so dass flr die Mehrleistung keine Risikozuschlage erhoben werden. Nach
dem Wechsel ist der Beitrag des Tarifs j zum dann erreichten Alter abzig-
lich von Rabatten aus der vorhandenen Alterungsriickstellung zu entrichten.
Es handelt sich hierbei im Prinzip um eine RisAwV auf die Leistungsdifferenz
( x : Eintrittsalter, x+m: Alter bei Ubergang zum Tarif j).
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Herleitung.

Um Ausnutzungstendenzen bei den Versicherten, namlich Héherstufung
bei Verschlechterung des Gesundheitszustandes, vorzubeugen, werden
sowohl Wechselzeitpunkte x, wu=m;, m,, m;,... als auch mdgliche
Wechseltarife ¢, ¢ = j,, J,, J3, ... mehr oder weniger restriktiv in den Ver-

sicherungsbedingungen festgelegt.

Zur Beibehaltung des urspringlichen Gesundheitszustandes - auch flr
die Mehrleistungen des Zieltarifs : - ist lediglich die Risikoverschlechte-
rung bezlglich des héheren Leistungsniveaus abzusichern, was im Kern
der Risikoanwartschaftsversicherung lediglich fir die Mehrleistung ent-
spricht (dazu Abschnitt 1.3, p. 13). DemgemaB wird wahrend der Opti-
onszeit eine Alterungsriickstellung aufgebaut, die sodann im neuen Tarif
1 potentielle Risikozuschlage flir die Mehrleistung, sogenannte Mehrleis-

tungs-Risikoverschlechterungszuschlage MLRVZ (i; 1) auf Grund einer

XIX+u

eventuellen Risikoverschlechterung finanziert.

Die Mehrleistungs-Risikoverschlechterungszuschlage MLRVZ sind rech-
nungsmaBige kollektive Werte - im Gegensatz zu den VP-individuell be-
messenen Risikozuschlagen.

Eine korrekte Bestimmung flur die Risikoverschlechterung ware, flr ein
festgelegtes Beispielkollektiv jedes Jahr aufs Neue Risikozuschlage unter
Beachtung des jeweils dann aktuellen Gesundheitszustandes zu ermit-
teln und daraus die Mehrleistungs-Risikoverschlechterungszuschlage ab-
zuleiten, was allerdings in praxi auf Grund der fehlenden permanenten
Gesundheitseinstufungen nicht madglich ist. Naherungsweise kann der

Mehrleistungs-Risikoverschlechterungszuschlag MLRVZ (i;7) an Hand
der durchschnittlichen Risikozuschlage fiir das Neugeschaft je Einzelalter
im Bestand der betrachteten Tarife festgelegt werden.

XIX+p

n~nJ

Der Zuschlag MLRVZ
den beiden Tarifen / und :.

(i; 1) bemisst sich am Beitragsabstand zwischen

XIX+pu

Da der Zieltarif : der Optionszeit eventuell angepasst wird, ohne dass
die Optionspramie °P,(i) im Tarif i geandert werden kann, empfiehlt es

n~nJ

sich, den Zuschlag MLRVZ,,.,
= J,, Jar J3r --.) €inheitlichen Trend "*"f zu versehen, beispielsweise

(i;1) jeweils mit einem fur alle ¢ (

in Hohe von 10 bis 15 Prozent, um so eventuelle Schieflagen auszuglei-
chen.

Fir jede Wechselmoglichkeit i — : wird eine vom Optionsauslbezeit-
punkt x abhangige Optionsaustibewahrscheinlichkeiten o, (i;:) (Minus-

kel omikron) mit Z;,Z,O (i;1) <1 angesetzt. Da Optionen i.d.R. in

X+u
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Krankheitskostentarife integriert sind, kann davon ausgegangen wer-
den, dass nicht jeder Versicherte die Option zur Hoherstufung ausubt,
so dass die Summe Z/,Z,O (i;:) der Optionsaustibewahrscheinlichkei-

ten o, (i;z) mit einem Wert kleiner als 1 festgelegt werden kann.

X+u

e In den Jahren der Optionszeit sind demnach die - von Optionsaustlibe-
zeitpunkt x und Zieltarife : abhangigen - Alterungsriickstellungen

0,

XX+ u

Uy (i) =12-MLRVZ,. (i;0)- " f -0, (i;0)-a,, (1)

X;X+u

zum Rentenbarwert a,, () des jeweiligen Zieltarifs : aufzubauen.

o GemaB Aquivalenzprinzip der Formel (1:7, p, 15)

lX+/1(i) ’ V(i)y O l) X; X+/,1(I l) /x(l) - O I)Px x+y(l l) XX+/1( )

\ﬁ/_—/
AnzahlRm- diskontierte AR zu AnzahlRm- Optionspramie abgekdirzter
Lebende zu OptionsEnde Lebende zu Rentenbarwert
Optionsende Obtionsbeginn
H i\u  O(i;r)
o0 S ORIOE Vi u(03 )
= X; X+,u( ) - l
MORE-M()
H Nx X+u . 4
o mit a,,.,6 =5, Erweiterung mit % und sodann D, =/, -v-, aus

Griinden der Ubersichtlichkeit unter Weglassung des Tarifindexes i :

V(I)x+p o(i; z)V (I l) X Dx

X;X+u

B N T
x ’ x  xiu

X;X+p

. O@i;0)
o(i; z)P (I l) _ X+u “Vx x+,a(l l)'Dx

X;X+u DX ) (NX . NXJr#)

D
o(i; z)PX x+u(’ l) = # o(i; z)VX x+u(’ l)
x  Vxtpu
D ~
ounp e n) = % -12-MLRVZ,,. (i;1) - "R%f -0, (i;0) - &, (1)
x  Wxsu

o flr alle Optionsmdglichkeiten i — : bezlglich der Wechselzeitpunkte
U, g=m, m,, my,..und der Wechseltarife ¢, 1= j,, J,, J3, .--:

0 AN O(i;z)
PX(I) N Zl:jlr JarJzr e Z:U=”r711 my, ms, .. PX X+‘u(l l)

°P(i) =2 zﬂ,v 12 MLRVZX () B Y N (BB O m
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Optionszuschlagskomponenten.

Der Optionszuschlag O,(i/) zum Alter x im Tarif / zum Wechsel in be-
stimmte Tarife zu bestimmten Zeitpunkten zusammen aus:

o der (unnormierten jahrlichen) Optionspramie °P,(i);

o den (unnormierten jahrlichen altersunabhangigen) Options-Stlck-

kosten °T,,(i);

o dem (unnormierten jahrlichen beitragsproportionalen) Options-Zu-
schlag °A (i) - O,(/) an Hand °A (/).

Die Optionszuschlége °A (i), °A (i) = °o(i) + Q (i) (zum Sicherheits-
zuschlag °o(i)) und °T, (i) (bestehend aus °a (i), °a™(i), °p(i) und
°p(i) fur die unmittelbaren und mittelbaren Abschluss-, Schadenregu-

lierungs- und Verwaltungskosten) werden geeignet - in reduzierter Hohe
- festgesetzt.

0,(1) = °P(i) + °Te(i) + °A ;,s(1) - 0,(i)

monatlich.

°P (i) + °T,(1) resp. S (i) °P (i) + °T;,4(i)
o) . p' OX(I) -

Bemerkung.

Wird die Option in einen Tarif i als fester Vertragsbestandteil integriert,
setzt sich der tarifliche Beitrag °“B, (i), °*B.(i) = *B,(i) + O,(i) zum Alter x
im Tarif i zusammen aus:

o der (unnormierten jéhrlichen) gezillmerten Jahresbruttopramie “B, ,

o der (jahrlichen) Optionspramie O,(i).
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1.5 Ubersicht.

Beitragsverlauf.

Anspar- oder kurzfristige Anwartschaftsversicherung [AnspAwV] im Tarif i
Beitragszahlungen bei unveridnderten Rechnungsgrundlagen

QPOPOPPOPPP000 000008 0000000000000 000606006060606060 B7Z X(i)

T EEEEEEEENE BAAnspAWV(i)_x+m

X X+m X+m+k

Teilanwartschaftsversicherung [TeilAwV] Tarif i — Tarif j
Beitragszahlungen bei unveridnderten Rechnungsgrundlagen

Aba bbbt AAAAAAAAAAAAAAAALAAALMALAAALMALMAALAAL BrZ XY

NEEENENEEEEEEEEEE B TeillAwV(i;j)_x
000 000 00000 OO 00 0 0 0 ¢

0 0 00 00 000 000000 OO0 B/\z_x(i)

X X+m

Risiko- oder langfristige Awartschaftsversicherung [RisAwV] im Tarif i
Beitragszahlungen bei unveridnderten Rechnungsgrundlagen

A AADNAAADNADNAAAAN B/\Z_X+m+k(j)
AAAAAAAAAAAAAAALAA mMitAR-ANrechnung

IXEXXEEXERERERERRRE R © 0 0 0 0 00 O O oooooooooooooooB/\z_x(i)

HEEEEEEEEE BARiSAWV(i)_x+m

X X+m X+m+k

Optionsversicherung [OptVers] Tarif i — Tarif j
Beitragszahlungen bei unveridnderten Rechnungsgrundlagen

A A AADADDDADDLDDADDLALDLADLALDLDL AL B"Z_x+m(j)

AAAAAAAAAAAAAAAAAALAALAAALAAALAAMAAA MitAR-ANrechnung

NENENNEEEEEEEEEE BAZ x(i)+ O_x(i)

O 00 0 00 00O OO OO0 OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOB/\zx(i)

X X+m
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AwV-/0pt-Darstellung.

AwV-/ AwV-/ AwV-/ AwV-/Opt- AwV-/

Opt- Opt- Opt- AR-Aufbau Opt- Ziel- Beitrag im
Art Beginn Leistung Tarif Zuschlag Ende tarif Zieltarif
AnspAwV x+m keine  Tarif i — x+m+k Tarif i “B_ (i)
TeilAwV  x Tarif i Tarif j— X+m Tarif j “B,(J)
RisAwV  x+m keine  — RVZ 1)  x+m+k Tarif i “B, ...(i) *)

OptionsV x Tarif j Tarif i MLRVZ 2) x+m Tarif j “B,. (j) *)

1 Risikoverschlechterungszuschlag
2 Mehrleistungs-Risikoverschlechterungszuschlag
*) abzuglich von Rabatten aus der vorhandenen Alterungsrickstellung

AwV-/Opt-Aquivalenzprinzip.

AwV- AwV-/Opt-
/Opt-Art Aquivalenzprinzip
kK Z z
lx+m+k Ve Vx;x+m+/< - /x+m ’ Vx;x+m
— — [ ——
Anzahl Rm- diskontierte AR zu AnzahlRm- AR zu
Lebende zu AnspAwV-Ende Lebende zu AnspAwV-Beginn
AnspAwV-Ende AnspAwV -Beginn
AnSpAWV = AnspAWVPX;X+m:X+m+k 'zﬁ;é/)wmﬂfv”
_ AnspAwV
= /x+m ’ Px;x+m:x+m+k © Ayimiximak

\_ﬁf_J
Anzahl Rm- AnspAwV -Pramie abgekurzter

Lebende zu. Rentenbarwert
AnspAwV -Beginn

TeilAwV - entfallt -

= RfSAWVPX+m:X+m+k Zﬁj} Ix+m+;/ v
k RVZ _ RisAwV
/x+m+k Ve Vx+m:x+m+k = /x+m ' Px+m:x+m+k © Ay imixemak
H —
RlSAWV AnzahlRm- diskontierte AR zu AnzahlRm- RisAwV-Pramie abgekuirzter

Lebende zu RisAwV-Ende Lebende zu Rentenbarwert

RisAwV-Ende RisAwV-Beginn
nJ

e RVZ _

far Vx+m:x+m+k =12. RVZx+m:x+m+k “Byimak

o AN O(i;z) He H
Px(l) - Zz:jl,jz,j3,..4z,,=m1,m2,m3,4.. PX;XW(I’Z) mit

o(i; i -1
= I)Px;xuz(lll)'Z;/:OIXH('VK

Optionsv /x+y(i) ’ V(i)# ’ O(i;l)vx;x+y(i; l) = /x(l) ) O(i;l)Px;XJr,u(i; l) ’ ax:x+ﬂ(i)

AnzahlRm- diskontierte AR zu AnzahlRm- Optionspramie abgekirzter
Lebende zu OptionsEnde Lebende zu Rentenbarwert
Optionsende Obtionsbeginn

far °U0v, (i;0)=12-MLRVZ . (i;1)) - "®Zf .0, (i;0)- a,. (1)
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AwV-/0pt-Nettopramie.

AwV-/ AwV-/Opt-
Opt-Art  Nettopramie (jahrlich)

U, -U

AnspAwVP . . — ZP -G- X+m X+m+k
AnspAwV X;X+mix+m+k X Nx+m _ Nx+m+k
TeilAwV - entfallt -
. ~ N
. R/sAwVP . -12.RVZ . i X+m+k
RisAwV X+m:x+m+k X+m:x+m+k N _N

X+m X+m+k

OptionsV °P(i) =Y, ¥ w212 MLRVZ,.. (i;)- "®f -0, (i;1) - a,. ()

AwV-/0Opt-Bruttopramie.

AwV-/ AwV-/Opt-
Opt-Art  Bruttopréamie (Beispiele, jahrlich)

AnSpAWV AnspAwVBX — AnspAwVpr._ ZBx

TellAWV TeiIAwVBX(i; ]): [1 _ AnspAwVpr(i)]' ZBX(I) + AnspAwVpr(j) . ZBX(J)

RISAWV R/'sAwVB)Hm — RisAWVpr. . ZB

X+m

OPX(I) + Ol—‘j/s(i)
1- OAj/s(i)

OptionsV °?B,(i) = ?B,(i) + O,(i) mit O,(/) =




